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1. Bevezetés

A gazdasag legalabb annyira athatja és befolyasolja a modern ember mindennapi életét,
mint a természeti vagy technikai kornyezet. A gazdasag az egyes emberek és szervezetek
egymas kozti kapcsolatrendszerének talan leglényegesebb eleme. A modern tarsadalom a
munkamegosztasra épiil; az ember sziikségleteinek legfeljebb kis hanyadat allitja el
maga, a tobbit az altalanosan értelmezett piacrol szerzi be. A modern gazdasagot a piac
torvényei, a kereslet és kinalat viszonya, valamint az azokra rakodo politikai és
tarsadalmi torzitasok (és spekulacio) iranyitjak. Az ugynevezett szocialista gazdasag
megkisérelte a piacot kiiktatni, de ezek a kisérletek nem jartak sikerrel.

A makro-gazdasagtan az orszagos szintli gazdasagi rendszerek elemzésével foglalkozik.
A makrogazdasag egy rendkiviil bonyolult sokvaltozos rendszer, ahol olykor még azt is
nehéz eldonteni, hogy melyek a bemené ¢és melyek a kimené-jelek (pontosabban a
felosztas a vizsgalt helyzettdl és a vizsgalat koriilményeitdl is figg). A rendszer a piaci
mechanizmusokon keresztiil 1ényegében 6nszabalyozo. A rendszer szamos zavaro
hatasnak (valtozonak) van kitéve: a kiilsé zavarasok példaul a rendkiviili id6éjarasi
koriilmények, természeti csapasok vagy habortk, a belsé zavarasok pedig a felel6tlen
pénziigyi manipulaciok, munkabesziintetési akciok, tézsdei panik-reakciok, stb.

Piacgazdasagban tudatos beavatkozasra viszonylag kevés lehetdség van; a kozponti bank
manipulalhatja az alapkamatot és a bankjegykibocsatast, a térvényhozas az adokat és
vamokat. Az ilyen beavatkozasok célja az inflacié befolyasolasa, a gazdasag élénkitése
illetve lelassitasa, kezd6d6 valsag-folyamatok lefékezése vagy elharitasa. Az amerikai
gazdasagiranyitast elsdsorban a ,,laissez faire” (nem beavatkozni) elv jellemzi, bar
bizonyos korlatozott beavatkozasok itt is torténnek; ezekkel a késébbiekben kicsit
részletesebben foglalkozunk. Eurdpéaban az allam altalaban nagyobb mértékben avatkozik
be. A skala talsoé végén talalhato a teljes tervgazdalkodas.

A makro-gazdasagtan egyik kdzponti problémaja a gazdasagi rendszer matematikai
modellezése. A modellek leglényegesebb elemei a feltételezések, amelyeken alapulnak,
¢s a hatasok és koriilmények, amelyeket figyelembe vesznek illetve vizsgalnak. A
modellezés célja a folyamatok jobb megismerése-megértése, ami a tudomanyos
kivancsisag kielégitésén tul segitséget nyujthat a varhat6 torténések eldrejelzésében és a
folyamatok befolyasolasara iranyul6 dontések megalapozasaban.

A modellek egy jelentés osztalya statikus; ezek tobbnyire a Leontief-féle bemenet-
kimeneti rendszeren alapulnak (Leontief, W.W., 1986). Leontief modellje a gazdasag
szektorai kozotti anyag- és szolgaltatas-aramlast irja le, értékiikkel kifejezve, matrix
formaban. A bemenet-kimeneti modell bazisan — azt nem-ipari jellegii mennyiségekkel
kiegészitve - definialta az ENSZ azt az elszamolasi rendszert, amellyel az egyes orszagok
brutté nemzeti Ossztermékét szamitjak és 6sszehasonlitjak (Carson, C.S. and Honsa, J.,
1990; McCulla, S.H. and Smith, S., 2007). A Leontief modell szamos kiterjesztése
ismeretes, amelyek segitségével kiillonb6z6 gazdasagi és nem-gazdasagi tényezok, ugy
mint arak, adok, tarsadalmi és pszichologiai szokasok hatasat lehet vizsgalni (Ayres, R.U.
and Warr, B., 2009).



A modellek masik nagy osztalya dinamikus, folytonos vagy diszkrét idoben. Ezek
segitségével az idében lejatszodod gazdasagi folyamatokat, elsésorban a nemzeti
Ossztermék és fogyasztas novekedését irjak le (Ferguson, B.S. and Lim, G.C., 1998;
Agénor, P.R., 2004). Bar a folyamatok folytonos idében jatszodnak le, az adatok
tobbnyire diszkrét idében allnak rendelkezésre, negyedéves atlagok illetve negyedév végi
mintak formajaban. A névekedési folyamatban dont6 szerepet jatszik a felhalmozas
(megtakaritas) aranya, a népesség alakulasa és az eszkozok elhasznalodasi titeme (Solow,
R.M., 1956; Swan, T.W., 1956). Az tjabb modellek figyelembe vesznek olyan nem-
gazdasagi tényezoket is, mint a technikai fejlédés és a munkaerd szak- €s altalanos
képzettsége (Breton, T. R., 2013). A dinamikus modell-vizsgalatok fokuszaban az
egyensulyi allapotok keresése illetve azok stabilitasanak vizsgalata all.

A miiszaki-természettudomanyos hatterti szemlél6 szdmara vonzé parhuzamokat keresni
a gazdasagi és a fizikai-miszaki rendszerek kozott. Ennek a térekvésnek az egyik
legismertebb példaja a Phillips modell. William Phillips eredetileg villamosmérnoki
tanulmanyokat folytatott Uj Zélandban. A masodik vilaghabort utan Londonban kezdett
el foglalkozni k6zgazdasagtannal, ahol késébb jelentds hirnévre tett szert. Az 1949-bol
szarmaz0 ,,Phillips Machine” hidro-dinamikai rendszerrel modellezi a makrogazdasagot
(1. abra) (Bissell, C., 2007). A modell alapjan hidraulikus analog szimulatort épitettek,
amibol 11-12 példany késziilt és tobb koziiliik még most is lathato kiilonb6zo
egyetemeken kiallitva.
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1. Abra. Phillips Machine (1949)
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2. Abra. A Phillips Machine folyamat-abraja (William H. Ryder, 2014). Az abra “kék”
rétege az aramlo illetve felhalmozddd mennyiségeket (viz a gépben, dollarok a
gazdasagban) mutatja, a “piros” réteg pedig az informacios kapcsolatokat.



A 2. abra a Phillips Machine folyamat-abraja (Ryder, H.R., 2014). Az abra alap-rétege egy
folyam- és készlet-diagram, amelyben az “anyag” a vizet jelenti a gépben és pénzt a
modellezett gazdasagi folyamatban. Erre rakodik egy jelfolyam abra, amely az
informacios hatasokat és kapcsolodasokat mutatja.

A Phillips modell Nagy-Britannia haboru utani gazdasagat irta le, a mai makro-gazdasagi
viszonyokra mar csak mérsékelten érvényes. Itt inkabb kuridzumként emlitettiik,
valamint azért is, mert a gazdasagi folyamatok és a fizikai anyag-folyamatok kozti
parhuzamot hangsulyozza.

A modell, amelyet a kdvetkezdkben targyaluk, egy statikus mérleg modell,
koncepciondlisan a Leontief and Phillips modellek kombinacidja. A modell pénztomegek
aramlasat és felhalmozddasat szemlélteti, egy naptari évre vonatkozdan. Ez a modell
kozeli rokonsagot mutat a nagy vegyipari es hasonlo rendszerek leirdsara haszndlt anyag-
¢és energia-mérleg modellekkel.

A részletesen bemutatott modell szamos tovabbi elemmel bdovithetd. A legfontosabbak
ezek kozott azok a vizsgéalatok, amelyek a raciondlis gazdasagi megfontolasokat
pszicholdgiai elemekkel modositjak. Az utdbbi idészak legtobb Nobel dijaval ezekeket az
eredményeket jutalmaztidk. Daniel Kahneman és munkatarsai a dontéshozatal
pszicholdgiaja és a ,,viselkedési” kdzgazdasagtan tertileteit kutattak illetve alapoztak meg
(Kahneman és Tversky, 1979). A pszicholdgiai tényezdk hatdsa érvényesiil szokédsos
koriilmények kozott a tézsdei arfolyam-ingadozdsokban, de kiilondsen befolyasolja a
viszonyokat a gazdasagi valsagok idején. Jellegzetes példdja a Black-Scholes beruhazasi
kockazati modell (Black €s Scholes, 1973) csddje, amely kordbban olyan kitind
eredményeket szolgaltatott, hogy ezt is Nobel-dijjal ismerték el. Az 2014-es
kozgazdasagi Nobel-dijban (Jean Tirole) egy olyan séma részesiilt, amely az allami
beruhdzasok és a maganbefektetok kozotti kapcsolatokra kiilonbozo feltételek mellett
kiilonboz6é megallapodasi sémakat javasol.

Ezek a jelenségek nem a modellépités €s a modellhaszndlat ellen szélnak, hiszen a
modellek a gazdasag alapjelenségeit tiikrozve altalaban érvényes modon hasznélhatoak.
A modellek rendszerelméleti kezelése lehetévé teszi a szabalyozaselméletben szokasos
szlir6k, tanul6 algoritmusok hasznalatat, a zavaro tényezok szamitasi levalasztasat és
ezzel is a folyamatok folytonos elemzését. Azok a kdzponti banki modszerek, amelyeket
a jelenlegi valsaggal ujra fenyegetd iddszakban sikerrel alkalmaztak, nagy részben
ezeknek a megfontolasoknak az eredményei. A nagy rendszerek tanulmanyozasaban és
kezelésében ezek a tanulsagok és az idézett modszerek altalanosak.

1.1. Az amerikai makrogazdasag kozelité folyamat-modellje

A kovetkezo leirasban az Amerikai Egyesiilt Allamok jelenlegi gazdasagi és kormanyzati
strukttrait vessziik alapul.

Egy orszag gazdasaga négy alapvetd szektorral irhat6 le, ezek az arutermeld, a
szolgaltatd, a kormanyzati és a lakossagi (fogyasztoi) szektor (személyek) (3. abra).
- Az arutermel6 szektor tartalmazza az élelmiszer-gazdasagot, a banyaszatot, az
épitdipart és a termékgyartast.



- A szolgaltaté szektor rendkiviil szertedgazd, tartalmazza a kdzszolgaltatasokat,
az aru- és személyszallitast, a kis- és nagykereskedelmet, pénziigyi
szolgaltatasokat, az egészségiigyet, oktatast, informacios szolgaltatasokat,
vendéglatast és tomegszorakoztatast. A pénziigyi szolgaltatasok szerepe
kiilonosen nagy a fejlett kapitalista gazdasagban, ide tartoznak a bankok, biztositd
tarsasagok, nyugdijintézetek és befektetési hazak.
Az ipari tevékenység elsésorban nagyvallalati forméaban valosul meg, de — kiilonosen a
szolgaltatd szektorban — jelent6s a kisvallalkozasok hozzajarulasa is. (Az altalaban
,kOzepes vallalat”-ként emlitett formaciok valaszthatnak a nagyvallalati és kisvallalkozoi
adozasi formak kozott (profit-add az elobbiben és személyi jovedelemadd az utobbiban)
¢s igy jogilag vagy nagyvallalatnak vagy kisvallalkozasnak tekintik 6ket.)

Az orszag gazdasaga — kiilondsen a fokozodo globalizacié mellett — nem elszigetelt a
globalis gazdasagtol; arukat és szolgaltatdsokat importal és exportal, és jelentds pénziigyi
tranzakciokat hajt végre a vilag tobbi részeivel.

A korményzati struktira az Egyesiilt Allamokban haromszintii: a szovetségi (federal)
kormany, az egyes allamok kormanya (state) és a helyi (varosi, megyei) dnkormanyzatok.
A szdvetségi kormany hataskorébe tartozik a honvédelem, a belsé biztonsagi szolgélat, a
fobb kozlekedési haldzatok és egyes szocidlis szolgaltatasok. Az allamok feleldsek a
kozépszintl kozlekedési infrastuktaraért, a felsGoktatasért (a maganegyetemeket kivéve)
és a szocialis szolgaltatdsok fennmarado részéért. Az also- es kozépszintll oktatas teljes
mértékben helyi hataskor, ugyszintén a helyi kozlekedési infrastruktira, renddrség,
tlizoltosag/mentOk és egyéb lakossagi szolgaltatasok.

Az illusztracioként szolgald szamadatok az amerikai gazdasag valosagos adatai a 2005-6s
évre. Ezeket a Szovetségi Kereskedelmi Minisztérium (Department of Commerce)
keretében mitkod6 Gazdasagi Elemzési Hivatal (Bureau of Economic Analysis, BEA)
altal kozzétett tablazatok alapjan szamitottuk (BEA NIPA Tables, 2005; BEA IEA Tables,
2005; McCulla, S.H. and Mead, C.1., 2007). Ezek a tablazatok az interneten keresztiil
barkinek a rendelkezésére allnak, de a megértésiikhdz némi szakismeret sziikséges.
(Megjegyezziik, hogy a BEA tablazatok meglehetdsen reszletesek, ugyanakkor nem
tartalmaznak minden adatot a szdmunkra sziikséges felbontasban. Ezért egyrészt szamos
tétel-csoportot 6sszevontunk, masrészt helyenként becsléseket illetve kisebb korrekciokat
kellett alkalmaznunk. (Gertler, J., 2009))
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3. Abra. Négyszektoros makrogazdasagi modell. A nagy ellipszisen kiviil a kiilfold
helyezkedik el; a folytonos nyilak a hataron keresztiil az export-importot, a
szaggatott nyilak a pénzligyi tranzakciokat jelképezik.

2. Az agazatok gazdasagi adatai
2.1. Arutermeld szektor

Az arutermeld szektor arukat (élelmiszert, nyersanyagokat, gépeket, késziilékeket és
berendezéseket, valamint épiileteket) allit el6. Ehhez igénybe veszi alkalmazottainak
munkaerejét, amelyért munkabért fizet. A kdzvetlen munkabéren feliil a vallalat
hozzajarul az alkalmazottak nyugdijahoz €és egészségbiztositasi koltségeihez. A szektor
szolgaltatasokat vasarol a szolgaltato szektortol, emellett import-arukat hasznal fel. A
szektor altal termelt arukat elsdsorban a fogyasztoi szektor hasznalja fel, de vasarol arut a
szolgaltato szektor valamint a kormanyzat is. A megtermelt aruk tulnyomo része
kozvetlen fogyasztasra kertil, kisebb része pedig — 0 “alldeszkdz”-ként — felhalmozasra.
A termelt aru egy részét a szektor exportalja. Jelentos aruforgalom zajlik le a szektoron
beliil is, az egyes vallalatok illetve kisvallalkozasok k6zott (itt azonban a hatarok a
bonyolult tulajdonviszonyok miatt nehezen kovethetdk).

A szektor miikddését — a bérkoltségen és a vasarolt szolgaltatasok és import-aruk aran



feliil — pénziigyi koltségek is terhelik. Ezek egy része a termeléssel és értékesitéssel
Osszefliggd adok és vamok. Mas résziik a szektor altal felvett bankkolcsondk és kotvény-
kibocsatasok kamatterhei. Az ez utan fennmarad6 6sszeg a nagyvallalatok esetében a
profit. A profit utan tovabbi adot kell fizetni a kormanyzatnak és osztalékot a részvény-
tulajdonosoknak. A maradék profitbol keriil sor a fejlesztésre (0j alloeszkdzok, ugy mint
gépek, épiiletek, software beszerzésére), valamint pénziigyi tartalék (forgéeszkozok)
képzésére. A kisvallalkozasi formaban a koltségek kifizetése utdn fennmarad6 6sszeg a
tulajdonos nyeresége; ennek egy részét alldeszkoz fejlesztésre fordithatja, a tobbi pedig a
személyes jovedelme.

1.TABLAZAT. ARUTERMELO SZEKTOR (millird dollar)
Bevételek Kiadasok
Lakossagi fogyasztas 1652 Bérkoltség 1416
Szerviz szektor fogyasztasa 1330 Véasarlas szerviz szektortl 1402
Kormanyzat fogyasztasa 458 Import 1472
Alloeszkozok lakossagnak 416 Kisvallalkozok nyeresége 286
Alldeszkdzok sajat szektornak 40 ebbdl alléeszkoz 16
Alloeszkdzok szerviz szektornak 93 Adok és vam 21
Alldeszkdzok kormanyzatnak 128 Kamatkoltség 72
Export @8 |
------ 4669
5025 Profit 356
ebbdl ad6 132
osztalék 97
alléeszkoz 49
forgéeszkoz 78

Az arutermel6 szektor bevételeit és kiadasait az 1. Tablazat foglalja 6ssze. Az adatok a
2005-06s évre vonatkoznak és milliard US dollarban értend6k (akkori aron). A 4. abra a
szektor kapcsolodasait mutatja a tobbi szektorral és a kiilvilaggal.



Lakossaqi Szektor

kisvallalkozdk jovedelme személyes fogyasztas
286 1652
munkabér osztalék személyeknek alloeszkoz
1416 76 4 j 6

Szolgaltatd Szektor

import 1472 «— ARUTERMELO

export 908 — S7EKTOR —>1402 fogyasztas

kamat 72 +— — 9 alldeszkoz vétel

Alloeszkozok: 49

osztalék 21 +— , . <— 1330 eladas
kiilféldre Forgdeszkdzok: 78
sajat 40 «—»p [ 93 alléeszkoz eladas
alléeszkoz l T
21 128
add és vam alléeszkoz korményzatnak
132 458
profit-add eladas kormanyzatnak

Kormanyzati Szektor

. Abra. Az arutermel szektor kapcsolodasai a tobbi szektorral és a kiilvilaggal. A
nyilak a pénzmozgas iranyat jelzik. A szamok milliard dollarban értendok. A
négyszogben az ,,All6eszk6z0k” a szektor Uj beruhazasainak értéke, a
,»Forgdeszkozok™ a szektor pénzbeli felhalmozasa. A kettds nyil a sajat szektortol
beszerzett uj alldeszkozoket jeloli.




2.2. Szolgaltato szektor

A szolgaltato szektor miikodése — értelemszerti modositasokkal — megfelel az drutermeld
szektorrol az elobbiekben mondottaknak. A szolgaltatasok f6 vasarloja a lakossagi
szektor. Vasarol szolgaltatasokat az arutermeldi szektor és a kormanyzat is, valamint van
szolgaltatoi export-tevékenység is. A szolgaltatd szektor részt vesz az 0j alldeszk6zok
el6allitasaban is, 6nmaga és a tobbi szektor szamara, miutan a (szektor altal eldallitott)
1ényeges szoftver rendszereket az ijabb statisztikak alloeszkoznek tekintik. A szolgaltatd
szektor vasarol termékeket és alloeszkozoket az arutermeld szektortol, valamint
kozvetleniil importbol.

A szektor bevételeit és kiadasait — a 2005-6s évben — a 2. Tablazat foglalja 6ssze. A tobbi
szektorral és a kiilvilaggal vald kapcsolodasokat az 5. abra szemlélteti.

2.TABLAZAT. SZOLGALTATO SZEKTOR (milliard dollar)
Bevételek Kiadasok

Lakossagi fogyasztas 6147 Bérkoltség 4405
Arutermeld szektor fogyasztasa 1402 Vasarlas arutermel6 szektortél 1330
Korméanyzat fogyasztasa 301 Import 590
Allbeszkdzok lakossagnak 102 Kisvallalkozok nyeresége 758

Alldeszkdzok sajat szektornak 23 ebbdl lléeszkoz 85
Alloeszkdzok arutermeld szektornak 9 Adok és vam 362
Allbeszkdzok kormanyzatnak 17 Kamatkoltség 159
Export % | e
--------- 7604
8397 Profit 793

ebb6l ad6 268

osztaléek 282

alléeszkoz 116

forgoeszkoz 127




Lakossaqi Szektor

személyes fogyasztas kisvallalkozok jovedelme
6147 758
személyeknek alloeszkoz osztalék munkabér
1(12 2f1 44T05

Arutermeld Szektor

SZOLGALTATO >590  import

eladas 1402 —>| S7EKTOR <+— 396 export

alléeszkoz 99— - o — 159 kamat
eladas All6eszkozok: 116
fogyasztas 1330 +— , . —> 61 osztalék
Forgbeszkozok: 127 Kiilfoldre
alléeszkoz 93 +— —> 23 sajat
vétel T l alléeszkoz
17 362
alléeszkdz kormanyzatnak add es vam
301 268
eladas kormanyzatnak profit-add

Kormanyzati Szektor

. Abra. A szolgéltato szektor kapcsolodasai a tobbi szektorral és a kiilvilaggal. A
nyilak a pénzmozgas iranyat jelzik. A szamok milliard dollarban értendok. A
négyszogben az ,,Alloeszk6z0k” a szektor Uj beruhazasainak értéke, a
,»Forgdeszkozok™ a szektor pénzbeli felhalmozasa. A kettds nyil a sajat szektortol
beszerzett 1) alloeszkozoket jeloli.




2.3. Kormanyzati szektor

Mint emlitettiik, az Egyesiilt Allamok korméanyzati strukturaja harom szintii: a szovetségi
kormany, az egyes allamok kormanya és a helyi 6nkormanyzatok. A szektor bevételei
elsdsorban adokbol szarmaznak. A szovetségi kormany a vallalatok termeldi, eladési és
import tevékenységét kiilonboz6 adokkal terheli. Ezen feliil a vallalati profit utan 35%
szovetségi adot kell fizetni, ez aldl azonban szamos kibuavo van. A személyeket, beleértve
a kisvallalkozokat, szovetségi jovedelemado terheli. Jovedelemadot szed még a legtobb
allam is; ennek mértéke allamonként valtozik, de van, ahol nulla. A polgéarok a helyi
onkormanyzatoknak ingatlanadot fizetnek, altalaban az ingatlan értékének mintegy 1%-at
évenként. Mindezeken feliil a szovetségi kormany nyugdij- és egészségiligyi jaradékot is
gyljt; ennek mértéke 15.2% (aki alkalmazasban van, annak a felét a munkaltaté fizeti).

A szovetségi kormany kiadasainak legjelentdsebb tétele a joléti kiadasok. Ide tartozik az
oregségi alapnyugdij (social security) valamint az dregségi €s a szegényeknek jard
betegellatas (Medicare és Medicaid). Szamottevé még a hivatalnok-sereg bérkoltsége. A
honvédelmi kiadasok is részben bérkoltségbdl allnak, ehhez adodik a jelentds eszkoz-
beszerzés. Tovabbi fontos tétel a szovetségi szintll infrastruktira fenntartasa és
fejlesztése. Végiil meglehetésen nagy a koltségvetési hiany fedezésére a korabbi években
kibocsatott allamkotvények kamatterhe.

Az 4llamok kormanyai szintén sokat kdltenek joléti kiadasokra, valamint az 4llami szintli
infrastruktirara és felséoktatasra. A helyi onkormanyzatok koltségvetésiik jelentds részét
az iskolarendszer fenntartasara forditjak. Ehhez jon még a helyi szintii infrastruktura,
renddrség és egyéb lakossagi szolgaltatasok.

A 3. Tablazat a kormanyzati szektor bevételeit és kiadasait foglalja 6ssze, a harom
kormanyzati szintre egyiittesen. A bérkoltségnél és a kiilonb6z6 beszerzéseknél a
honvédelmi kiadasok nincsenek megkiilonboztetve az egyéb kiadasoktol, de a teljes
honvédelmi kiadas dsszege fel van tiintetve. Figyelemre mélto a koltségvetés jelentds
hianya: ez az alldeszkoz beszerzés nélkiil 3830 — 3502 = 328 milliard dollar, az
alloeszkozoket is figyelembe véve 3975 - 3502 = 473 milliard dollar. Ez utobbi a
koltségvetés kiadasi 6sszegének 12%-a (a GDP-nek hozzavetéleg 3.6%-a). A
kormanyzati agazat kapcsolodasait a tobbi szektorral a 6. abra szemlélteti.



3.TABLAZAT. KORMANYZATI SZEKTOR (milliard dollr)

Bevételek Kiadasok
Termelési adok és vam 383 Bérkoltseg 1216
Profitado 400 Szocialis kiadasok 1481
Személyi jovedelemado 1203 Vasarlas arutermel6 szektortél 458
Szocialis ado 881 Vésarlas szolgaltatd szektortdl 301
Ingatlanado 137 Kamat 348
Forgalmi ado6 402 Atutalas kiilfoldre 26
Kamat % ! e
-------- 3830
3502 Allbeszkdz beszerzés 145
3975

Ebbdl honvédelmi 517




Lakosséagi Szektor
szocialis kiadasok 1481 1316 bérkoltség
Ar 4
szocialis ad6 881 402 forgalmi add
személyi jovedelemado 1213 137 ingatlanado
Arutermeld Szektor KORMANYZAT Szolgaltatd Szektor
alléeszkoz 1284¢— SZEKTOR —> 17 alldeszkdz
fogyasztas 458 Albeszkdzok: 145 — 301 fogyasztas
profitad6 132 — Forgoeszkozok: - 473 268 profitad6
add és vam 21— <+ 362 ado es vam
96 348
kamat kamat
26
atutalas kulféldre

6. Abra. A kormanyzati szektor kapcsolodasai a tobbi szektorral és a kiilvilaggal. A
nyilak a pénzmozgas iranyat jelzik. A szamok milliard dollarban értend6k. A
négyszogben az ,,Alldeszkoz0k” a szektor Gij beruhazésait, a ,,Forgbeszkozok”
(negativ elgjellel) a kdltségvetési hianyt jelentik.

2.4. Lakossdagi szektor

A lakossagi szektor tartalmazza az Egyesiilt Allamok teriiletén é16 személyeket illetve
csaladokat. A személyek bevételének f6 forrasai az alkalmazottak munkabére, a
kisvallalkozoknak a vallalkozasbdl szarmazo személyes jovedelme és a kormanyzat altal
folyositott alapnyugdij és egyéb szocialis tamogatasok. Ehhez jarul a megtakaritasok
illetve befektetések (beleértve a magan-nyugdij befektetéseket) utan keletkezett kamat- és
osztalék-bevétel. A kiadasok legfobb tételei az aru- illetve szolgaltatas-fogyasztas. A
lakossagot kiilonbozd kozvetlen adok terhelik, iigy mint a személyi jovedelemado, a
szocialis ado, forgalmi adé és az ingatlanadd. Tovabbi kiadas az ingatlan- (otthon-)
vasarlasi hiteleket terhel6 kamat, valamint a kiilonboz6 aruvasarlasi hitelek kamatterhe.
Szamottevd a kulfoldre torténd atutalas, foként az Amerikaban €16 kulfoldiek részérdl.



Mint emlitettiik, az alkalmazottak szocialis addjanak felét a munkaltato fizeti, kdzvetleniil
a szovetségi kormanynak. Tablazatainkban ez az 6sszeg a bérkoltség illetve bér-bevétel
részeként van feltiintetve, és a teljes szocidlis ado a lakossagi kiaddsok kozott jelentkezik.
Ezen feliil a munkaltatok hozzajarulnak az alkalmazottak magannyugdij befizetéseihez
valamint egészségbiztositasahoz. Ezek az dsszegek szintén a bérkoltség illetve bérbevétel
részeként jelennek meg.

A magannyugdijakkal kapcsolatos pénzmozgasokat a szovetségi statisztikai tablazatok
nem tartalmazzak, igy azok a mi 6sszefoglalé adatainkban is rejtve maradnak. A
munkaltatoi befizetés az alkalmazott maganvagyonanak részévé valik, amint a befizetés
megtorténik. Az alkalmazott tovabbi befizetéseket eszkdzolhet a jovedelmébol.
Kisvallalkozok a teljes 6sszeget maguk fizetik be. A magannyugdij felhasznalasa
(jaradék illetve felvét a nyugdijszamlardl) a szektor-kozi elszamolasban nem jelentkezik,
minthogy a szamlat mar az egyén tulajdonaban levonek tekintik. A nyugdijszamlakra
befizetett jovedelemhanyad a befizetéskor mentes a jovedelemadotol; az adot akkor kell
megfizetni, amikor a nyugdijas a nyugdijat felveszi. A magannyugdij-szdmlak altaldban
valamilyen jovedelem-termel6 formaban 1éteznek (tartos betét, részvény-mix illetve
kotvény-mix); a kamat- és osztalék-jovedelmekért a keletkezés évében adozni Kell.

A kiilonboz6 hiteleknek nagy szerepiik van az amerikai csaladok illetve egyének
¢letében. Az otthonat (ami altalaban csaladi haz vagy sorhaz) szinte mindenki hitelbe
veszi; mar a vételar 10%-anak lefizetésével lehet altalaban hitelt kapni, 30 vagy 15 évre.
A haz-hitel torlesztése (mortgage) a csaladi koltségvetés szerves része. Sokan tovabbi
hitelt vesznek fel a haz korszertsitésére illetve bovitésére. Gyakori a hitelre vasarolt
gépkocsi €s sokan jelentds hitelkartya-tartozast halmoznak fel. Mindez tovabbi kamat-
kdotelezettséget von maga utan.

A lakossagi szektor bevételeit és kiadasait a 4. Tablazat foglalja 6ssze. Figyelemre méltd
a jelentds (417 milliard dollaros) Gj nem-termeld alldeszkdz-beszerzés; ennek tiilnyomad
része 1j lakdépiilet (2005 mar a nagy ingatlan-boom idejére esik, ami aztan stlyos
nemzetkozi pénziigyi valsaghoz vezetett 2008-ban). A lakossag egészének mar a nem-
termeld alloeszkozok nélkiil is 11608 - 417 — 11124 = 67 milliard dollaros koltségvetési
hianya van. A 417 milliardos alléeszkoz-beszerzést is figyelembe véve ez a hiany (j
eladosodas) 11608 — 11124 = 484 milliard dollar, 6sszemérhetd a kormanyzati hiannyal.
A lakossagi szektor kapcsolodasait az egyéb szektorokkal a 7. abra szemlélteti.



4. TABLAZAT. LAKOSSAGI SZEKTOR (milliard dollar)

Bevételek Kiadasok
Bérjovedelem 7037 Személyi jovedelemado 1203
Kisvallalkozok jovedelme 1044 Szocialis ado 881
Szocialis bevétel 1481 Forgalmi ado6 402
Osztalék 617 Ingatlanado 137
Kamat-bevétel 945 | e
-------- Ado 0sszesen 2623
11124
Haz-kolcson kamata 409
Egyéb kdlcsonok kamata 212
Kamat 0sszesen 621
Aru-fogyasztas 1652
Szolgaltatas-fogyasztas 6147
Fogyasztas 0sszesen 7799
Atutalés kilfdldre 47
, 11090
Uj alloeszkozok, kisvallalkozok 101
Uj alldeszkdzok, személyek 417
Uj alloeszkdzok 518




atutalas kilfoldre osztalék kilfoldrol

47 320
hazkolcson kamata alt. kamat kamat-bevétel
409 212 945
Arutermelo Szektor T l Szolgaltaté Szektor
munkabér 1416 —» «—— 4415 munkabér
LAKOSSAGI
kisvallalkozdk 286 —» «—— 758 kisvallalkozok
SZEKTOR

osztalék 76 —» «—— 221 osztalék

Alloeszkozok: 101+417

fogyasztas 1652 <«— — 6147 fogyasztas

Forgoeszkozok: - 484

alléeszkozok 416 +— 102 allbeszkdzok
Vo
jovedelem-ado 1203 137 ingatlan-adé
szocialis add 881 402 forgalmi add

szocialis bevétel 1481 1216 kormanyzati munkabér

Kormanyzati Szektor

7. Abra. A lakossagi szektor kapcsolodasai a tobbi szektorral és a kiilvilaggal. A nyilak a
pénzmozgas iranyat jelzik. A szamok milliard dollarban értend6k. A négyszogben az

. Alloeszkozok” els tagja a kisvéllalkozok Gj beruhazasait, a masodik a lakossag nem-
termeld Uj beruhazasait jelenti. A ,,Forgoeszkozok™ (negativ eldjellel) az dgazat
talkoltését (1) eladosodasat) jelenti.



2.5. KiilgazdasaQ
A kiilgazdasag f6 tételei az export és az import (a tulajdonképpeni kiilkereskedelem).
Ezen feliil vannak meg pénzforgalmi tételek, a kamat- és osztalék-jovedelmek kiilfoldrol
illetve kifizetések kiilfoldre, valamint a nemzetkdzi pénzatutaldsok. Ezek értékét a 2005-
Os évre az 5. Tablazat tartalmazza. Lathatoan a kiilgazdasagi egyenleg

1796 — 2548 = - 752 milliard dollar.

A kapcsolodasokat a belfoldi agazatokhoz a 8. dbra szemlélteti.

5. TABLAZAT. KULGAZDASAG (milliard dollar)

Bevételek Kiadasok
Export 1304 Import 2062
Osztalék-jovedelem 320 Osztalék-kifizetes 82
Kamat-jovedelem 172 Kamat-kifizetés 331
------- Atutalasok 73
7% e
2548

Megjegyzendd, hogy a kiilgazdasagi egyenleg a teljes belsd gazdasag egyenlege a
kiilvilaggal szemben, igy az meg kell hogy egyezzen az agazati egyenlegek Osszegével.
(Az arutermeld és a szolgaltatd szektor esetében ez az egyenleg a forgdeszkoz
novekmény, a kormanyzati és a lakossagi szektor esetében pedig a bevételek és kiadasok
kiilonbsége.) Mint a 6. Tablazatbol lathatd, ez valoban igy is van.

6. Tablazat. A bels6 dgazatok egyenlegei (milliard dollarban).

Arutermel agazat + 78
Szolgaltaté agazat +127
Kormanyzati agazat - 473
Lakossagi agazat - 484

- 752

Lathatoan az amerikai gazdasagnak 2005-ben 752 millidrd dollar kiilgazdasagi hianya,
illetve azzal azonos bels6 egyensuly-hianya volt. Ez egyrészt ugy interpretalhato, hogy a
tekintélyes kiilkereskedelmi hianyt (az import messze meghaladta az exportot) a
nemzetk6zi pénzforgalmi bevételek nem tudtak kompenzalni, részben a magas kiilfoldi
kamatterhek miatt. Masrészt a kormanyzati €és lakossagi szektorok jelentds deficitjét az
arutermel0 ¢€s szolgaltatd dgazatok szerény tébblete nem tudta kompenzalni. Mig a



osztalék kulfoldrél

320
kamat klféldre kamat k(lfoldrél
331 172
Arutermeld Szektor l T Szolgaltaté Szektor
import 1472 ——» . . «—— 590 import
KULGAZDASAG
(kulfold)
export 908 «—— ——» 396  export

Egyenleg: 752

osztalék 21 —» «—— 61 osztalék
26 47
atutalas kormanyzattdl atutalas személyektdl

8. Abra. A kiilgazdasag kapcsolodasai a tobbi szektorral. A nyilak a pénzmozgas iranyat
jelzik (a kiilfold szempontjabol). A szamok milliard dollarban értendék. A négyszogben
szerepl6 pozitiv ,,Egyenleg” (a kiilfold szempontjabol) a kiilgazdasag deficitje.

kormanyzati deficit ténye jol ismert, itt figyelemreméltdo a lakossagi szektor majdnem
ugyanakkora hianya, ami nagy részben a hazépitési- és vasarlasi boomnak volt
koszonhetd. A leirt helyzet Gigy is értelmezhetd, hogy bar az arutermeld és szolgaltato
agazatok meg tudtak fizetni a kiilkereskedelmi egyenstlyhidny rajuk esd részét, ezt a
kormanyzattol és foleg a lakossagtol szarmazo pénzzel tették, amelynek egy részére nem
volt fedezet.

A kiilgazdasagi deficitet, illetve a teljes belsé gazdasag egyensulyhianyat, a kiilfoldi
befektetok fedezték. A kormanyzati szektor hianyanak fedezésére a szovetségi kormany
¢s az alsobbszintli kormanyszervek kotvényeket bocsatottak ki, amelyek egy részét
kilfoldiek (koztik kiilfoldi kormanyok, elsésorban Kina) vettek meg. A lakossagi szektor
a deficitjét bankkdlcsonokbol fedezte, de ezek a kolcsondk is részben kiilfoldrol
szarmaztak, mivel a bankok ¢és befektetési hazak altal kibocsatott kotvényeket é€s
részvényeket részben kiilfoldi szervezetek és egyének vették meg befektetésként. Ezek
kozé a befektetések kozé tartoztak azok a csomagok, amelyek a lakossagnak és tizleti
szektoroknak nyujtott épitési hiteleket tartalmaztak. Amikor az épitési buborék elpattant
2008-ban, nagyszamu hitelezett fizetésképtelennek bizonyult, és a biztositékként szolgald
éptletek értéke a kolesonok érteke ala zuhant. Ezeknek a ,,mérgezett” csomagoknak a
hirtelen elértéktelenedése volt a globalis pénziigyi valsag elinditoja.



3. Szabalyozasi problémak

A kovetkezékben harom szabalyozasi problémat fogunk felvazolni, részletes analizis
nélkiil, ezek az egyensuly-hiany, a novekedés és inflacio, és a termelés kiszervezése
kilfoldre. Ezek koziil az utobbit fogjuk részletesen targyalni.

3.1. Egyensuly-hiany

Az egyenstly-hiany alapveté oka, hogy az amerikai tarsadalom tobbet fogyaszt, mint
amennyit termel. Ez a hiany 2005-ben a netté hazai 6ssztermék (NDP) mintegy 7%-a
volt; a helyzet azota rosszabbodott. Az egyensuly-hiany két f6 6sszetevéje a kormanyzati
deficit és a lakossagi eladosodas.

A kormanyzati deficit problémaja jol ismert, és megoldasara torténnek erdfeszitések.
Ezek azonban nem vezetnek sikerre a térvényhozas politikai megosztottsaga miatt. A
Demokrata Part a magasabb jovedelmiliek adojat akarnd emelni, vagy legaldbbis
csokkenteni a kibuvokat, de errdl a republikanusok hallani sem akarnak. A Republikanus
Part a joléti kiadasokat és a kormanyzati apparatust akarna csokkenteni, amitdl viszont a
demokratak zarkoznak el. Megjegyzendd, hogy mindkét intézkedés, ha megvaldsulna, a
lakossagi deficitet novelné (és/vagy fogyasztas-csokkenéssel jarna). Tovabbi deficit-
csOkkentési lehetdség a hadikiadasok mérséklése, de az szintén politikai ellenkezésbe
titkozik, és csokkentené az ipari és lakossagi bevételeket.

A lakossagi szektor deficitje 0sszemérhetd a kormanyzati deficittel, err6l azonban sokkal
kevesebb sz0 esik. A lakossagi deficitet a fogyasztas csokkentésével lehetne mérsékelni,
ez azonban veszélyes modon lelassitand a gazdasagot és tarsadalmilag sem elfogadhato.
A lakossagi deficit legjentdsebb 0Osszetevdje a hazépitési hiteltomeg. Ugyanakkor az
épitdipar a gazdasag egyik fontos hajtoereje, a hazépités (-vasarlas) visszaesése jelentds
recesszios hatast képviselne.

Masik oldalrél megkozelitve a gazdasdg egyenstly-hidnya az export és import
egyensulyanak hianya. Az import csokkentése lassitana a gazdasagot, megoldas az export
novelése lenne. Ezzel megnénének a lakossagi szektor bér-bevételei, csokkenne a
munkanélkiiliség, és megnénének a kormanyzati szektor add-bevételei. Az export
novelésére azonban az addrendszer nem Osztonzi megfeleléen a vallalatokat, és néhany
termékcsoporttol eltekintve a vilagpiaci viszonyok sem kedvezoek az amerikai termékek
szamara. Mindez a termelés kiilfoldre szervezésének témakoréhez kapcsolodik, lasd
alant.

3.2. Novekedés és inflacio

Az egészséges gazdasagot a szilintelen novekedés jellemzi. A novekedést a bruttd nemzeti
ossztermék (GDP) alakulasaval szoktak jellemezni. A GDP szamitasa tobb szempontbol
vitathatdo lehet, példaul a termékekbe és szolgaltatasokba beépiild alloeszkoz-
felhasznalast (amortizaciot) kétszer veszi figyelembe (ezért ,,bruttd”), a kormany-
alkalmazottak (igy a hadsereg) fizetését is az Ossztermék részének tekinti, valamint a
sajat hazukban lakok sajat maguknak nem fizetett fiktiv lakbére is az Ossztermék
részeként szerepel (McCulla, S.H. and Smith, S., 2007; Meyerhouser, N. and Reinsdorf, M.,



2005). Ha azonban a szamitasi formula nem valtozik az évek folyaman, akkor a
novekedés leirasa a GDP-vel nem problematikus. A folyamat annak exponencialis jellege
miatt a novekedési ratara nagyon érzékeny: pl. évi 1%-os ndvekedés 25 év alatt csak
28%-ot jelent, évi 5%-o0s novekedési rataval viszont a GDP 25 év alatt 3,38-szorosara no.

A gazdasdg novekedése alapvetéen a fogyasztas és felhalmozas viszonyatol fligg.
Nyilvanvaléan ha az ipar a profit nagyobb részét forditja Gj alldeszk6zok beszerzésére €s
korszeriibb technologidk bevezetésére, akkor a termelés gyorsabban novekszik. A
lakossagi oldalon a nagyobb megtakaritasi hanyad azt jelenti, hogy az emberek tobb
pénzt fektetnek részvényekbe és kotvényekbe, és igy az ipar szdmara tobb pénz all
rendelkezésre a fejlesztéshez. Ez persze egy meglehetdsen leegyszertsitett séma; az ipari
fejlesztés példdul nem sziikségszerien a termelés bdvitésére, hanem inkabb
koltségesokkentésre iranyul, aminek kovetkeztében néhet a munkanélkiiliség.

A fogyasztas és felhalmozas aranyait mint paramétereket kezelve szép dinamikus
modellek épithetdk fel a gazdasag novekedésének leirasara. Ezek a modellek aztan
finomithatok a kiilonb6z6 masodlagos hatasok figyelembevételével. A probléma az, hogy
a valés kapitalista gazdasdgban az alapvetd paramétereket kozvetleniil nem lehet
beallitani, azok csak kozvetve befolyasolhatok. A befolyasolas lehetséges eszkozei az
alapkamat, a pénzkibocsatas és az adorendszer.

Az alapkamat mértékét a szovetségi kozponti bank (Federal Reserve) allapitja meg. Ez az
a kamatlab, amelyen a kdzponti bank hitelez mas bankoknak; az utobbiak altal nyujtott
hitelek kamata aztan ennél valamivel magasabb. A hitel rendelkezésre allasa és koltsége
rendkiviil fontos szerepet jatszik a kapitalista gazdasagban. Az alapkamat ratajanak
csokkentése altalaban élénkitdleg hat a gazdasidgra. Ha a nagy- és kisvallalkozok
olcsobban jutnak hitelhez, akkor tobbet ruhaznak be fejlesztésre. Ha a lakossag olcsébban
jut hitelhez, akkor megnd a vésarlasi kedv, tobb autd, mosodgép, televizido fogy.
Kiilonosen fontos a hazvasarlasi hitel ara; ha alacsony a kamatlab, tobben vesznek hazat,
fellendiil az épitdipar, ami jotékonyan hat az egész gazdasagra. (Erdekes bar jellemzo
modon a lakossagi addssadgallomany novekedését jo hirként, a gazdasagi fellendiilés
jeleként szoktak értékelni.)

Az alapkamat ratdja kihatidssal van az inflacidra is, mégpedig — paradox moéddon —
ellenkez6 eldjellel. Ezt azzal magyarazzak, hogy az alacsonyabb kamatlab altal eldidézett
altalanos fellendiilés megnoveli a keresletet, amivel a kinalat nem tud rogton 1épést
tartani; az igy keletkezd relativ hidny felnyomja az 4rakat. Az alapkamat masik
mellékhatasa, hogy alacsonyabb altalanos kamatlab kevésbé vonzova teszi az amerikai
kotvénypiacot a befektetOk, belfoldiek és kiilfoldiek, szdmara, mig magasabb kamat
Amerikaba vonzza a befektetéseket. Ezzel szemben a fellendiilés felértékeli a t6zsdét,
megno a részvények és részvény-mixek értéke.

A kozponti bank masik szabalyozasi eszkoze - az alapkamat mellett — a pénzkibocsatas.
A kormanyzati kiadasok fedezésére kézenfekvd megoldds tobb pénzt nyomtatni. Ez
azonban nyilvanvaloan csokkenti a pénz értékét és direkt inflaciohoz vezet. A belfoldi
valuta relativ elértéktelenedése a kiilfoldi valutdkhoz képest megdragitja az importot és
segiti az exportot.



Az adorendszer felhasznalhato kiilonboz6 gazdasagi célok eldsegitésére. Mint emlitettiik,
az amerikai adorendszer rendkiviil bonyolult. Emellett nagyon nehéz valtoztatasokat
eszk6zolIni, mivel minden valtoztatashoz a torvényhozas mindkét hazanak jovahagyasa
sziikséges. Az adorendszernek van tobb olyan vonatkozasa, amelyek Osztonzik a
megtakaritasokat és beruhazasokat, amennyiben bizonyos célzott koltségek levonhatok az
adoalapbol, s6t esetenként magabdl az adobol (,.tax-deduction” es ,tax-credit”). Ilyen
adokedvezmények vonatkoznak mind a nagyiparra, mind a kisvallalkozokra és
egyénekre. Mint minden joszandéku intézkedéssel, ezekkel is szamos visszaélés torténik.

3.3. A termelés kiszervezése kiilfoldre (Gertler, J., 2009)

A globalizacio legfontosabb kévetkezménye az amerikai gazdasagra a termelés jelentGs
részének kiszervezése kiilfoldre (,,offshoring”). Amerikai vallalatok kiilfoldi
lednyvallalatokat hoznak Iétre, ahol helyi dolgozdkat foglalkoztatnak. Ezzel
parhuzamosan amerikai termeld tevékenységiiket csokkentik és dolgozoik egy részét
elbocsatjak. A folyamat {6 hajtdereje a jelentdsen olcsobb kiilfoldi munkabér, és a fogado
orszag kedvez6bb adozasi feltételei (tovabba az amerikai adorendszer szamos kiskapuja
(,,Joop-hole”) amivel az amerikai profitadot el lehet keriilni). Az olcsobb munkabér
nyilvanvaldéan noveli a profitot, az adozasi kedvezmények pedig a profit felhalmozhato
illetve osztalékként kifizethetd részét. A kilfoldre Kkiszervezés eleinte az arutermeld
agazatra volt jellemz6, kés6bb Kkiterjedt a szolgaltato agazatra is (software-fejlesztés,
hivas-kozpontok). A célorszag arutermelésben elsdsorban Kina, szolgaltatasokban India.
A kiilfoldre kifizetett munkabér és ado6, valamint a kiilfoldon végrehajtott beruhazasok
természetesen rontjak a kiilgazdasagi mérleget.

A hazai elbocsatasok kovetkeztében né a munkanélkiiliség, ez pedig lenyomja a tobbi
foglalkoztatott atlagbérét; mindkét tényez6 csokkenti a lakossagi szektor bevételeit. Ezt
kis mértékben ellenstilyozza a nagyobb profitbol szarmazo nagyobb osztalék-jovedelem.
(Az osztalék tobbnyire a lakossagnak nem azt a réteget érinti, amelyiket az allasvesztés
sujtotta, bar van atfedés, igy nének a jovedelmi kiilonbségek.)

A friss munkanélkiilieck munkanélkiili segélyt, a régota allas nélkiil 1évok kiilonbozd
szocialis szolgaltatasokat kapnak a kormanyzattol. Emellett a kormanyzat elesik az
elbocsatottak jovedelemadojatol. Ezt kis mértékben ellensulyozza a tobblet jovedelemado
az osztalékok utan, tovabba a tobblet profitadd. Ez utobbibol még teljesen szabalyos
ado6zas mellett is lejon a kiilfoldon fizetett profitado, de - mint emlitettiik - szamos kibuvo
iS van a profitadd megfizetése aldl. Igy végeredményben a kiilfoldre kiszervezés
legnagyobb vesztese a kormanyzati szektor. Bar ezt altalaban nem ismerik fel (illetve el),
az utobbi évek jelentds korményzati deficitjének egyik f6 oka a termelés kiszervezése
kiilfoldre.

A kiszervezés kovetkeztében a lakossagi szektor vasarldereje csokken, még gy is, hogy
a kiesett bevételek egy részét a kormanyzat visszapotolja. A kereslet és kinélat kozti
egyensulyt csak tigy lehet helyreallitani, ha a fogyasztoi arak csokkennek, vagyis ha a
vallalatok az extra profitjukat megosztjak a fogyasztokkal. Az egyenstly helyreallitasa
altalaban csak részlegesen torténik meg, igy a lakossagi szektor eladésodasa né. Idealisan
a piac ugy allitja be az arakat, hogy a lakossagi szektor koltségvetési hidnya allando
maradjon (egyensulyi arak). Ekkor a lakossagi szektor a kisebb jovedelmébdl kevesebbet



fizet ugyanazért az arumennyiségért. A kiszervezésb6l igy is nyernek a termeld
szektorok, mig az egész veszteséget a kormanyzati szektor fizeti meg.

A kiilfoldre kiszervezés hivei tobbek kozott azzal érvelnek, hogy az elbocsatott
munkavallalok talalnak uj alkalmazast, elsGsorban a szolgaltatd szektorban. Ez bizonyos
fokig igaz is. A kormanyzat kétségteleniil jol jar, mivel megszabadul a segély-tehertdl és
Uj jovedelemadohoz jut. A lakossagi szektor bevételei munkabérbol és kisvallalkozoi
haszonbdl megnének, ugyanakkor az Gjra dolgozok elveszitik a szocialis tamogatasokat.
A szolgaltato szektor azonban elsdsorban a hazai lakossagi fogyasztokat szolgalja, igy a
lakossag fizet is azokért a szolgaltatasokért. A szolgaltatasok ara pedig meghaladja a
lakossag tobblet-bevételeit, mivel az tartalmazza még a szolgaltatisokhoz felhasznalt és
részben importalt termékek arat valamint a vallalati profitot is. Igy a lakossagi szektor —
paradox modon — veszit az Gjra-alkalmazassal. Veszit a kiilgazdasag is, mivel megné a
felhasznalt importaruk mennyisége. A helyzet természetesen mas, ha a tdbblet-
szolgaltatasok egy részét exportaljak.

A kiszervezés modellezése

A termelés kiilfoldre szervezésének hatasai nyomon kovethetok egy erre a célra
kifejlesztett makrogazdasagi modellb6l (Gertler, 2009). A modell statikus es alapvetéen
linearis. FO paraméterei az amerikai gazdasag 2005-6s valés adatain alapulnak. (A
hivatalos adatok a kiszervezés mértékét nem mutatjak, azt az import részeként tiintetik
fel.) A modell-vizsgalat alapelve az, hogy az explicit kiszervezés nélkiili referencia-
allapotot modellezziik, és a kiszervezést perturbacioként kezelve elemezziik annak
hatasat. A referencia-allapot modellje 23 egyenletb6l all; ezeket az 1. Fiiggelékben
mutatjuk be.

A modell egyetlen bemend-jele a kiszervezés értéke K amerikai munkabér dollarban
(példaul mi torténik, ha 1000 dollar értékii munkaerdt szerveznek ki). Az egyszeriisito
feltevés az, hogy a kiszervezés csak az arutermeld szektorban torténik. A kiilonb6zd
scenariokra (alap-kiszervezés, kiszervezés profit-megosztassal, ujra-alkalmazas a
szolgaltatd szektorban, stb). kiilon modell-valtozatokat dolgoztunk ki. A fobb kimend-
jelek az egyes szektorok éves egyenlegei, valamint a nagyipari szektor profitja és a
lakossagi szektor fogyasztasa (valtozatlan arakon). Ezeken tul az elemzés soran az 9sszes
szektorok kozti dollar-folyam elérhetd.

Az elemzés néhany feltételezett paramétert is hasznal, amelyek specifikusak a
kiszervezési helyzetekre. Ezek a kovetkezok:

B: atlagos kiilfoldi/amerikai munkabér arany (azonos képzettséget és
termelékenységet feltételezve)

K: atlagos szocialis segély/munkabér arany
T: atlagos kiilfoldi/teljes amerikai profit-ad6 arany
A: Wjra-alkalmazas aranya

y: profit-megosztas aranya



A 9. abra azt mutatja, mi torténik, ha 1000 dollar értéki munkat kiszerveznek (profit-
megosztas és Ujra-alkalmazas nélkiil). A perturbacios modell erre az alapesetre 7
egyenletbdl all. Lathatéan a vallalatok 750 dollar extra-profithoz jutnak, amibdl 164
dollar forgoalapot képeznek (ez a nagyipari szektor egyenlege). A lakossagi szektor netto
184 dollart, a kormanyzati szektor 473 dollart veszit. A kiilgazdasagi veszteség 493
dollar, ami megegyezik az agazati egyenlegek osszegével (-184 -473 +164 = -493).

A 10. abra egyszeriisitve mutatja be az Osszefliggéseket, csupan a kimend-jelekre
koncentralva. Az er6sitési (atviteli) tényezoket a modell-egyenletek szekvencialis
alkalmazasaval numerikusan szamitottuk.

A 11. abra azt a helyzetet mutatja, amikor 1000 dollar értékii munkat kiszerveznek, de az
iparvallalatok az extra-profit egy részét atengedik a fogyasztoknak arcsokkentés
formajaban. A feltételezés szerint a piac ugy allitja be az arakat, hogy a lakossagi szektor
nettdé hidnya (az alloeszkoz-beruhazasok figyelembevétele nélkiil) ne véltozzon a
kiszervezés nélkiili allapothoz képest. Ennek a szituacionak a modellezése 16 egyenletet
igényel. A vallalati profit most csak 329 dollar (a 750 dollaros teljes extra-profit helyett,
v=0.439), amibdl csak 23 dollar a forgoeszkdz felhalmozés. A lakossagi szektor nettd
hianya nem valtozik (a kiszervezés nélkiili helyzethez képest) de a brutté hiany csokken
mert a beszerzett alloeszk6zok olcsobbak. A lakossagi fogyasztas volumene nem
valtozik, de annak koltsége csokken az olcsbb arak miatt. A kiilgazdasagban az
exportaruk értéke csokken, amit csak részben kompenzal az olcsobb arak miatt novekvo
volumen. A 12. dbra az egyszerUsitett hatisvazlatot mutatja a kiszervezési érték mint
bemenet ¢s a szektor-egyenlegek mint kimenetek kozott.

LAKOSSAG -184

+250

+139

+ 104

9. Abra. 1000 dollar értékii munka kiszervezése (B = 0,25; k = 0,4; T = 0,5)
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10. Abra. A kiszervezés hatésa a szektor-egyenlegekre
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11. Abra. 1000 dollar értékii munka kiszervezése egyensulyi arakkal (p=0.25; k=0,4;

1=0,5)
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12. Abra. A kiszervezés hatasa a szektor-egyenlegekre egyenstlyi arak mellett
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13. Abra. 1000 dollar értékii munkaerd Gjra-alkalmazésa a hazai szolgaltatasok bovitésére
(k=0,4)



A 13. abra azt a helyzetet mutatja, amikor 1000 dollar értékéi munkaer6t ujra-
alkalmaznak a korabban (a kiszervezés miatt) elbocsatottak koziil. A feltételezés az, hogy
csak a belfoldi szolgaltatd szektor boviil, az arutermelé szektor csak annyira, amennyit a
boviild szolgaltatasok aru-igénye megkovetel. Egyidejlileg a szolgaltatd szektor import
felhasznalésa is boviil aranyosan. A teljes rendelkezésre allo 0j szolgaltatasi kapacitast a
belfoldi lakossagi szektor fogyasztja el. A perturbacios modell most 10 egyenletbdl all.
Lathatoan a kormanyzati szektor nyer jelentésen, a megnovekedett ado-befizetésekkel és
csokkend szocialis kiadasokkal. Az ipari szektor profitja és forgoeszkoz felhalmozasa
mérsékelten emelkedik. A kiilgazdasagi deficit né a névekvd import miatt. A lakossagi
szektor fogyasztasa jelent6sen megné (1486 dollarral). Viszont a szektor egyenlege
lényegesen romlik, egyrészt mert a ndvekvd bevételeket (1000 dollar munkabér + 60
dollar osztalék) részben kompenzaljak a magasabb ado-kiadasok és az elvesztett
szocialis bevételek (251 + 400 dollar), foként pedig azért, mert a lakossag altal
fogyasztott tobblet-szolgaltatasok ara magasabb, mint a lakossag tobblet-bevétele
munkabérbol és osztalékbol (1486 dollar az 1060 dollarral szemben).

LAKOSSAG -1270 , KULFOLD
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14. Abra. 1000 dollaros kiszervezés teljes tujra-foglalkoztatassal belfoldi szerviz-
fogyasztasra ($=0,25; k=0,4; t=0,5; A=1)

A 14. 4bra a kiszervezés és Ujra-alkalmazés kombinacioja. 1000 dollar értékli munka
kertil kiszervezésre az arutermeld szektorban, és a teljes felszabadulé munkaer6t
folveszik a szolgaltatd szektorban (illetve egy kis részét az arutermeld szektorba, annyit,
amennyi a boviild szolgaltatd szektor ndvekvo aruigényének megfelel). A szolgaltatasok
novekményét teljes egészében a belfoldi lakossag fogyasztja illetve fizeti. A 14. abra
valdjaban a 9. és 13. abrak szuperpozicioja. Lathatdan a vallalati profit és annak
forgbeszkoz része jelentdsen nd (927 illetve 194 dollarral). A kormanyzati egyenleg
szintén nd, a nagyobb adobevételek miatt (355 dollarral). Jelentdsen (723 dollarral)



romlik viszont a kiilgazdasagi egyenleg. A lakossagi szektor valos fogyasztasa
Iényegesen emelkedik (1486 dollarral), mig egyenlege nagymértékben romlik (1270
dollarral, vagyis a novekvo fogyasztast szinte teljes egészében hitelbdl fedezi). A 15.
abra az egyszerusitett hatdsvazlatot mutatja a kiszervezési érték mint bemenet €s a
szektor-egyenlegek, valamint lakossagi fogyasztas mint kimenetek kozott.
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15. Abra. A kiszervezés és teljes tjra-foglakoztatas (belfoldi szolgaltatasok) hatasa a
szektor-egyenlegekre és a lakossagi fogyasztasra
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Flggelék A
REFERENCIA MODELL
1.1. Siiritett adat-tablazatok

Az alabbi 5 tablazat sliritett adatokat tartalmaz az amerikai gazdasagrél. A tablazatokat az USA Kereskedelmi Minisztériuma
gazdasag-elemzési hivatal (BEA, Bureau of Economic Analysis) altal kozzétett adatokbdl vezettik le (BEA NIPA Tables, BEA
IEA Tables, (http://www.bea.gov). A 2005 év adatait hasznaltuk, a 2007 majusaban kozzétett médositott formaban. Az itt
bemutatott tablazatok lényeges egyszeriisités eredményei: Gsszetartozd tételeket dsszevontunk, kisebbeket elhanyagoltunk,
kdzben fenntartva a teljes adatrendszer konzisztenciajat.

A nemzetgazdasagot 6t szektorra bontottuk: arutermelés, szolgéltatas, kormanyzat, lakossag és kilgazdasag. Az arutermel
szektor tartalmazza a gépgyartast, banyaszatot, mezégazdasagot és az épitdipart. A szolgaltatdé szektor tartalmazza a magan-
gazdasag Osszes tobbi alagazatat. A tablazatok a koltségeket és a bevételeket mutatjak, milliard dollarban.

A kovetkezb egyszerisitésekkel éltlink:

1. A tablazatok nem mutatjak az agazaton belili mozgasokat. Az egyedili kivétel a beruhdzasi tevékenység (Uj
alléeszkdzok) amelyeknek az agazaton beliili beszerzését is feltiintettiik.

2. Az arutermeld és szolgaltatd tevékenység soran felhasznalt és visszapotolt (amortizalt) alléeszkdzoket nem tiintettiik
fel kuldn tételként.

3. A BEA tablazatok nem tartalmaznak adatot az import megoszlasara a két termelé szektor kdzott; itt becslést
alkalmaztunk.

4. Arra sincs adat, hogy a beruhazasi javak termelése a kiilonbozé felhasznaldk szamara hogyan oszlik meg a két
termeld szektor kdzott; itt is becslést alkalmaztunk.

5. Afelhalmozott arukészletek valtozasat elhanyagoltuk.

6. A BEA tablazatok ugy kezelik a sajat hazukban lako tulajdonosokat, mintha azok bérelnék a hazat sajat maguktél
(Meyerhouser and Reinsdorf, 2005); ezt a tételt mi kiiktattuk az egyszerdsitett tAblazatokbol.

1. TABLAZAT. ARUTERMELO SZEKTOR (milliard dollar)
Bevételek Kiadasok

Lakossagi fogyasztas 1652 Bérkoltség 1416
Szerviz szektor fogyasztasa 1330 Vasérlas szerviz szektortdl 1402
Kormanyzat fogyasztasa 458 Import 1472
Alléeszkdzok lakossagnak 416 Kisvéllalkozok nyeresége 286

sajat szektornak 40 ebbdl alléeszkoz 16
szerviz szektornak 93 Adok és vam 21
kormanyzatnak 128 Kamat-koltség 72
Export %8 e
------ 4669
5025 Profit 356

ebbdl adé 132

osztalék 97

alléeszkoz 49

forgoeszkéz 78




2.TABLAZAT. SZOLGALTATO SZEKTOR (milliard dollar)

Bevételek Kiadasok
Lakossagi fogyasztas 6147 Bérkoltség 4405
Arutermeld szektor fogyasztasa 1402 Véasarlas arutermeld szektortdl 1330
Kormanyzat fogyasztasa 301 Import 590
Alldeszkdzok lakossagnak 102 Kisvallalkozok nyeresége 758
sajat szektornak 23 ebbdl alléeszkoz 85
arutermeld szektornak 9 Addk és vam 362
kormanyzatnak 17 Kamat-kdltség 159
Export % | e
--------- 7604
8397 Profit 793
ebbdl adé 268
osztalék 282
alléeszkdz 116
forgbeszkoz 127
3.TABLAZAT. KORMANYZATI SZEKTOR (milliard dollar)
Bevételek Kiadasok
Termelési addk és vam 383 Bérkoltség 1216
Profitadd 400 Szocidlis kiadasok 1481
Személyi jovedelemadd 1203 Vésarlés arutermeld szektortol 458
Szocidlis ad6 881 Vésarlés szolgéltato szektortol 301
Ingatlanadé 137 Kamat 348
Forgalmi ad6 402 Atutalas kilféldre 26
Kamat % | e
-------- 3830
3502 Alldeszkdz beszerzés 145
3975

Ebbdl honvédelmi 517




4. TABLAZAT. LAKOSSAGI SZEKTOR (milliard dollar)
Bevételek Kiadasok
Bérjévedelem 7037 Személyi jovedelemado 1203
Kisvallalkozok jovedelme 1044 Szocialis ado 881
Szocialis bevétel 1481 Forgalmi adé 402
Osztalék 617 Ingatlanadé 137
Kamat-bevétel 945 | e
-------- Ado dsszesen 2623
11124
Héz-k6lcsén kamata 409
Egyéb kélcsdnok kamata 212
Kamat dsszesen 621
Aru-fogyasztas 1652
Szolgaltatas-fogyasztas 6147
Fogyasztas 6sszesen 7799
Atutalas killféldre 47
, 11090
Uj alloeszkozok kisvallalkozoknak 101
Uj allbeszkdzok személyeknek 417
518
11608

5.TABLAZAT. KULGAZDASAG (milliard dollar)

Bevételek Kiadasok
Export 1304 Import 2062
Osztalék-jovedelem 320 Osztalék-kifizetés 82
Kamat-jovedelem 172 Kamat-kifizetes 331
------- Atutalasok 73
17 e
2548

Lathatéan a két termeld szektorra a bevételi és kiadasi oldal egyensulyban van, de a kiadasi oldal tartalmazza az &gazat
megtakaritasait (a forgoeszkdz felhalmozast), amelyek értéke 78 es 127 millidrd dollér. A kormanyzati és a lakossagi szektorban
a bevételi és kiadasi oszlopok nincsenek egyensulyban (a kéltségvetésnek 473 milliard dollaros, a lakossagnak 484 milliard
dollaros deficitie van). A kilkereskedelmi szektor deficitie 752 milliard dollar; ez a t6bbi szektor hianyanak illetve
felhalmozasanak eredje (473+484-78-127=752).

1.2. A modell parametrizalasa

A modell a gazdasag egyes szektorai kozotti pénz-folyamokat, illetve azok dsszefiggéseit irja le. Az itt vazolt modell elsédleges
célja a kiszervezési hatadsok elemzésének megalapozésa volt. Az elemzés perturbaciés mddszerrel tortént, azt feltételezve, hogy



az egyes koltségtényezOk aranya a termeld illetve szolgéltatd szektoron bellil nem véltozik a kiszervezés soran. A modell a
“kiszervezés el6tti” fiktiv referencia-helyzetet tikrozi.

Az ipari szektorok alapvetd valtozéi az évi teljes netto termelési értékek, M az arutermel6 szektorra és S a szolgaltatd szektorra.
A bevételeket és kiadasokat a két szektorra az 1. és 2. Tablazat tartalmazza.

A modellt ugy parametrizaltuk, hogy az egyes kiadasi tételeket a fédsszegen bellli arnyukkal jellemeztik, mégpedig két
szinten: a 'k’ paraméterek az egyes f6 kiadasi tételeket viszonyitjak a szektor teljes termeléséhez (pl. kup=profititermelés, lasd
6. Tablazat) az “m” paraméterek pedig altételeket irnak le valamely 6 kiadasi tétel hanyadaként (pl. mwp=0sztalék/profit), lasd 7.

Tablazat. Az els6 index minden esetben a szektort jeldli.

6. Tablazat. F6 kltségtényezbk a két termelé szektorban

Arutermelés | Szolgaltatas
Teljes termelés (milliard$) M = 5025 S =8397

Adok és vam kmr=0.0042 | kst =0.0431
Vallalati profit kwp=10.0708 | ksp=0.0944
Kisvallalkozok nyeresége | kums = 0.0569 | kss =0.0903
Bérkoltség kup=0.2818 | ksp=0.5246
Kamatkoltség kue=0.0143 | kst=0.0189
Vésérlas mésik szektortol | kws=0.2790 | ksm=0.1584
Import kmi = 0.2929 ksi = 0.0703
Kiilfoldi bérkoltséq kur=0 ksr=0

7. Tablazat. Masodlagos kéltségtényezok a két termelési szektorban

Arutermelés | Szolgaltatas

Vllalati profit elemei
profitadd mwr=0.3708 | mst=0.3380
osztalék mwp = 0.2725 | msp = 0.3556
Uj alléeszkdzok mwa=0.1376 | msa=0.1463
forgoeszkozok mue=0.2191 | ms.=0.1602
Kisvall. Uj alloeszkozei mwe = 0.0559 | msg=0.1121
Munkaltatéi TarsBizt. jarulék mws=0.0664 | mss=0.0640

A kormanyzati szektor bevételeit és kiadasait a 3. Tablazat tartalmazza. Az egyes kiadasi tételekre itt is aranyossagi tényezbket
szamitottunk; ezeket a 8. Tablazat mutatja.

8.Tablazat. A kormanyzati szektor kiadasainak 6sszetevoi

Teljes kiadas (netto, milliard$) G=3975

Bérkoltség kep = 0.3059

Tars.bizt. hozzajarulas mas = 0.0484
Aruvésarlas (nettd) ko= 0.1152
Szolgaltatas-vasarlas (net) kes=0.0757
Kamat-koltség ke = 0.0875
Atutalas killfdldre ket = 0.0065
Szocidlis kiadasok kew=0.3726
Uj 4lléeszkdzok kea=0.0365




A lakosséagi szektor bevételeit és kiadasait a 4. Tablazat mutatja.

Arra térekedtlnk, hogy minden, a modellben szereplé mennyiség csak egyszer legyen definialva. A legtobb esetben ami kéltség
az egyik szektorban (és igy ott definidlva van) bevételként jelentkezik egy masik szektorban (és igy nem kell Ujra definialini).
Kivételek a személyes fogyasztas és az export; ha az egyiket definialjuk, a masik mar kévetkezik a f66sszegekbél. A referencia
helyzetre az export értékek a kdvetkezOk: EXw=908; EXs=396 (lasd 1. és 2. Tablazat).

A korményzati szektorra a kiadasokat kell definialni. A kiadasi tényez6k a 3. Tablazatban lathatok. A bevételi oldalon addk
szerepelnek, amelyek kovetkeznek a tdbbi szektor paramétereibél és az atlagos addkulcsokbdl. A lakossagi szektorban a
legtobb tétel kovetkezik az egyéb szektorok adataibol és az adokulcsokbol. Az egyébként meghatarozatlan tételek a kovetkezok:

Kamat-bevétel (INTpi ) Hazkélcson kamata (INTpy ) Egyéb kolcsdndk kamata (INTrg )
Ingatlanadd (TAXprop ) Atutalas kiilféldre (TRe ) Uj alléeszkdzok (FIXp)
Kilfoldi osztalék (DIVF)

Ezek szamértéke a 4. Tablazatban megtalalhato.
1.3 Adé-struktura

Természetesen nem lehetséges itt a meglehetésen bonyolult amerikai add-struktirat minden részletében leirni. A hat
legfontosabb adéfajtat vessziik csak figyelembe, azokat is csak egy-egy atlagos adokulccsal.

1. Személyi jévedelemadd. Ez minden személyi jdvedelmet terhel, forrastél fiiggetlentl. Kivétel a szocidlis bevétel; ennek
atlag kb. 40%-a adokoteles. Ugyszintén a jovedelemnek az a része, amelyet személyi tulajdon-adéra illetve
hazkdlcson kamatara kéltenek, mentes a személyi jévedelemads aldl. Atlagos kulcsa Tr = 0.1465.

2. Térsadalombiztositasi adé (social security tax). Ez minden munkabol szarmazé jovedelmet terhel; bérbél és fizetéshol
8l6k esetében a felét a munkaltato fizeti (ez a rész mentes a személyi jévedelemado alél). Atlagos kulcsa ts= 0.1158.

3. Altalanos fogyasztasi adé (sales tax). Ezt az egyes allamok illetve varosok vetik ki aruvasarlas és néhany szolgaltatas-
fajta utan; mértéke és az érintett szolgaltatasok kére allamonként valtozik. Atlagos kulcsa v = 0.0515.

4. Altalanos termelési adé. Ezt a vallalatok fizetik killnbdzé termelési tevékenységek utan; ide tartoznak az import
vamok is. Mértékét az 1. és 2. Tablazatban feltlintettlik.

5. Nagyvéllalati profitadd. Névleges kulcsa 36%, de a kildnbdzd kivételek miatt gyakorlatilag kevesebb. Az aktudlis
értékeket az 1. es 2. Tablazatban feltintettiik.

6.  Személyi tulajdonado. Ezt elsésorban ingatlan-tulajdon utan kell fizetni, de egyes varosok az autokat is megaddztatjak.
Ertékét a 4. Tablazatban tiintettik fel.

2. GAZDASAGI INDIKATOROK
A modell az egyes agazatok éves egyenlegeire fokuszal. A belsd szektorokra kétféle egyenleget definialunk:
Brutté Egyenleg = Bevételek — Kdltségek
Netto Egyenleq =Bevételek — (Kéltségek + Beruhazas)
ahol “Beruhazas” U] alléeszkdzok beszerzését jelenti. A kiilgazdasagi szektorban
Brutto Egyenleg = Export - Import

Netto Egyenleg = (Export + Folyo Bevételek) — (Import + Folyé Kiadasok).



A nett6 egyenlegek kdzott az alabbi alapvetd dsszefliggés all fonn:

Véllalati (arutermelé+szolgaltatd) Egyenleg + Kormanyzati Egyenleg + Lakossagi Egyenleg = Kiilgazdasagi Egyenleg

2.1 Lakossagi Egyenleg
A személyi jdvedelem bérbél és kisvallalkozasokbol

PIA = (kmp + kmg) M + (ksp + ksg) S + kep G

(1)

(Ez tartalmazza a munkaltato altal fizetett tarsadalombiztositasi hozzajarulast.) Ehhez jarul az osztalékbdl és a kamatbdl

szarmazé jovedelem

PIB = mwmp ke M + msp ksp S + (DIVEn - DIVE-out) + INTRi

(2)

valamint a tarsadalombiztositasi jellegl (részben adomentes) jovedelem

PIS = kew G

(3)

A munkaltatéi tarsadalombiztositasi hozzajarulds, ami mentes a személyi jovedelemado aldl,

PIC = mws kmo M + mss ksp S + mas kuo G
A személyi jdvedelem tovabbi adémentes részei:
PID = TAXprop + INTpu
lgy a személyi jovedelemado 6sszege
PTe=1r (PIA + PIB + 0,4PIS - PIC - PID)
a tarsadalombiztositasi adoé pedig
PTs =1s (PIA-PIC)
A lakossag teljes add, kamat és atutalasi kotelezettsége
PTI=PTr + PTs + TAXpror + INTpy + INTpg + TRp
Igy a lakossag vasarlasra rendelkezésre allo jovedelme
Pl=PIA +PIB + PIS - PTI

Ezzel a szektor brutté egyenlege

PBG =PI- (1+Tv) (PCu + PCs)

(4)

(10)

ahol PCu es PCs a lakossagi fogyasztés az arutermeld és szolgaltatd szektortdl (szamitéséat 1asd aldbb), a nettd egyenleg pedig

PBN = PBG - mug kv M — msg ksg S — FIXp

(11)

Itt a mésodik és harmadik tag a kisvallalkozéi beruhazas, az utolsé tag pedig a személyes beruhazas (féleg hazvasarlas).

A személyes fogyasztast a termel szektorok adataibdl szamitjuk, az alabbi 6sszefliggés alapjan:



Teljes Termelés = Személyes Fogyasztas + Masik Szektor Fogyasztasa + Kormanyzati Fogyasztas
+ Beruhazasi Javak + Export (12)

A két szektor altal egyittesen termelt beruhazasi javak mennyisége, a fogyasztési oldalrol megkézelitve, a kdvetkezé:

FIX'= muma kme M + msa ksp S + kar G + mus kve M + mss ksg S + FIXp (13)
Itt az els6 két tag a nagyvallalati beruhazasok értéke, a harmadik a kormanyzati beruhazasoké, a kovetkezd kettd a
kisvallalkozék beruhazasai és az utolsé a lakossagi nem-termelé beruhazasok. A beruhazasi javak termelése, hozzavetéleges
adatok alapjan, 80/20 aranyban oszlik meg az arutermelé és szolgaltatdé szektorok kdzott. (Megjegyzendd, hogy a legtobb
szoftver termék, amit a szolgaltatd szektor hoz Iétre, szintén beruhazasnak minésil.) Igy a (12) egyenlet a két termeld szektorra
a kévetkezéképpen alakul:

M =PCwm + ksm S + kem G + 0.80 FIX + EXu (14)
S =PCs + kmusM + kes G + 0.20 FIX + EXs (15)

Ezekben az egyenletekben harom-harom tétel a fogyasztasi oldalrél meghatarozott; ha az export volumene adott, a személyes
fogyasztas kiszamithato.

2.2 Nagyvallalati Egyenleg

A brutté nagyvallalati egyenleg az évben keletkezett Uj forgdeszkdzok (pénz-megtakaritas) és alléeszkdzok (beruhazasi javak)
Osszege, a két termelé agazatra egyittesen;

CBG = (mma+ muL) kwe M + (msa+ msL) ksp S (16)
A netté nagyvallalati egyenleg csak a forgoeszkdzoket tartalmazza:

CBN = mw kme M + msL ksp S (17)

2.3 Kormanyzati Egyenleg

A kormanyzat teljes adobevétele a kovetkezd:
TAX = PTe + PTs + TAXerop + Tv (PCw + PCs ) + kmr M + kst S + murkwe M + mst ksm S (18)

It PTr es PTs aszemélyi jovedelemadd és a tarsadalombiztositasi add, TAXpror a személyi tulajdon- (ingatlan)-adé, Tv
(PCu+ PCs) a forgalmi add, kur M + kst S a termelési add és murkupr M + mst ksw S a profitadd, az utobbiak a két termelési
szektorban. A szektor bruttd egyenlege

GBG = TAX+INT — (1 —ker) G (19)

ahol INTea kormanyzat kamat-bevétele, (1 — ker) G pedig a szektor teljes kiadasi dsszege beruhazasok nélkiil. A nettd szektor-
egyenleg a beruhazasi koltségeket is figyelembe veszi:

GBN = GBG - ker G (20)
2.4 Kiilgazdasagi Egyenleg

A brutté killgazdasagi egyenleg az export és import kiilonbsége a két termeld szektorra egytittesen (feltételezve, hogy a masik
két szektor import szlkségletei a termeld szektoron keresztil teljesuinek):

FBG =EXu + EXs— (kmi M + ksi S) (21)



A nett6 kiilgazdasagi egyenleg ezen felil tartaimazza a nemzetkdzi pénziigyi tranzakciokat is:
FBN = FBG + (DIVean - DIVe-out)+ (INTein - INTE-n) - TRe (22)

ahol (DIVF.in - DIVF-our) a killféldi osztalék-egyenleg, (INTr-n - INTrn) a kiilfoldi kamat-egyenleg és TRr a kilféldre torténd
tutalds. Végil az egyenlegek egyensulyat leird egyenlet:

PBN + CBN + GBN = FBN (23)



